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Trhy rasti napriek strachu z terorizmu Kurzy indexov a akcii su zatvéracie

- - — . hodnoty z predos§lého obchodného dia
Tyzden zacal reakciou na piatkové teroristické utoky vo francizskej metropole Pariz, yZzp

kde po sérii bombovych ako i streleckych utokov na réznych miestach zahynulo 130

o1 < . . . N .. ; R i Index BODY % zmena za
T'udi, priCom pocet obeti eSte stale rastie v dosledku kriticky zranenych osdb. K utokom L Kurz .
sa prihlasili predstavitelia Islamského Statu (ISIS), Co vyvolalo okamziti odvetna = Spolocnost Mena tyzden rok
reakcllu \Y podolf)e zvySenia VO‘]CVIlSk}r/Ch utokf)\i Ru§ka, i prave dptknuteho Fravncuzska,, SR - SAX BODY 2967 -1.4 347
na sidla extrémistov predovSetkym v Syrii. Utoky vyvolali obavy o vSeobecnu
bezpetnost’ vo svete azvlast vo Francuzsku, kde sa uz onedlho budi konat = @R -PX BODY 9939 16 23
Majstrovstva Europy vo futbale. Eurdpske akciové trhy reagovali na spravy otvorenim gz czZK 4777 1.0 -225
v minuse jedno percento, nésledne v8ak tito stratu zmazali a pocas celého tyzdiia rastli. | komergnib. czk  5091.0 1.0 6.8
Ey§'tevlep§ie sa darilo americkym akvciém, ked ngprikl.ad 1vndexv S&PVSOO vzrastol pocas Unipetrol czK 474 24 13.4
tyzdiia 0 3.35 % na 2090 bodov, ¢o predstavuje najlepsi tyzdenny rast v roku 2015!
1A L o . NWR CzZK 0.2 -11.8 -72.7
Teroristické Utoky teda nemali vyraznej$i vplyv na finanéné trhy, ako tomu bolo PL-WIG20 BODY 20220 22 -15.6
napriklad 11. septembra pri utokoch na dvojicky. Vtedy stratil index S&P 500 priblizne KGHM 77'4 0'1 37'1
12 %, treba vSak poznamenat, Ze tuto stratu do mesiaca zmazal. V tomto pripade PLN : : e
teroristické utoky trhmi vyraznejSie nezamavali, ved’ hned’ v prvy obchodny defi po PEKAO PLN 1448 22 181
titokoch dokazali tie eurépske vymazat pogiatoéné straty a zatvorit’ okolo nuly, zatial | PKN Orlen  PLN 689 68 553
¢o americké dokazali dokonca rast o viac ako jedno percento aaj vdaka nemu PKO BP PLN 279 17 -239
zaznamenali jeden z najlepSich tyzdiov vroku 2015. Z makroekonomickych sprav HU-BUX  BODY 231258 3.3 321
zaujali v pondelok dva ukazovatele: HDP Japonska a inflacia v eurozone. Predbezné = MOL HUF 13550.0 0.4 9.3
znenie hrubého domaceho produktu krajiny vychadzajuceho slnka za treti kvartal hovori = Mtelekom  HUF 411.0 4.1 19.5
0 poklese 0.2 % (q/q), pricom medziro¢ne to znamena -0.8 %. Ocakavané boli hodnoty = QTP HUF 59050 5.6 48.7
-0.1 % kvartalne, resp. -0.2 % medziro¢ne. Europske hodnoty inflacie meranej indexom = Rjchter HUEF  5169.0 3.4 37.7
spotrebitel'skych cien naproti tomu mierne potesili, oktobrova inflacia naplnila = Ay - ATX BODY 24837 3.6 12.2
k?nsc?nzils 0.1 %, rovnaku hodn(l)(tu dosiahl;(i1 aj medzitfloéne,i igfrlécia., v jej prig{ade sa.vréa.lf Erste Bank EUR 281 -08 36.7
ocaka.vae} royr}a nula. V_utgro sme srle ovali in acr}e 'ata_aj vo Ye ej Brlt:,mu_ omv AG EUR 263 65 77
a Spojenych Statoch americkych. Britské CPI splnilo o¢akavania analytikov, v oktobri e
. P M o - , . Raiffeisen  EUR 155 111 11
rastla cenova turoven 0 0.1 %, medzirone naopak o tito hodnotu klesala. Inflacia Telekom AU 53 14 17
v USA priniesla mierne pozitivne prekvapenie v podobe oktobrovej, ako i medziroénej elekom EUR : : =
arovni rastu 0.2 %. Medziro¢ne sa oCakaval rast ,,iba* 0 0.1 %. Kazdé¢, aj malé pozitivne DE - DAX BODY 11119.8 3.8 17.2
prekvapenie, navodzuje doveru smerom k decembrovému zvySovaniu urokovych E:ON EUR 9.0 37 -306
sadzieb, ktorého pravdepodobnost’ podl'a Fed Funds Futures stipla aktualne na 68 %. = Siemens EUR 96.1 35 5.7
Streda priniesla mensiu porciu makrodat, za zmienku vSak stoji zmieSany dojem @ Allianz EUR 161.7 26 21.2
z amerického trhu s nehnutelnostami. Zatial' o pocet novozacatych stavieb poklesol = FRA-CAC40 BoDY 49110 2.1 16.0
v oktobri o 11 %, poCet novych stavebnych povoleni rastol o 4.1 %. Spoznali sme aj = Total SA EUR 463 4.1 -0.9
zapis zo zasadnutia FOMC z ktorého vyplynulo, Ze podla vicSiny predstavitelov = BNP Paribas EUR 55.4 -1.2 15.9
nepredstavuje ekonomicky vyvoj na zahraniénych trhoch pre americkti ekonomiku | sanofi-Avent. EUR 83.1 3.0 10.8
vyraznejie riziko avdecembri bude splnend vicSina podmienok pre zvySovanie pHoL - AEX BoDY  468.7 3.3 12.4
sadzieb. Stvrtkovy ekonomiFky kalendér bol. gpﬁt’ pomerne bohat}'{. Japonské'cer'ltra'lna RoyalDutch  EUR 235 48  -16.7
bank,'il ponpchalg nastavem'e‘ menovej pohtlyky be? _zmien, objem kvrantlta.tlvneho Unilever NV EUR 119 49 320
uvoltiovania ostava na 80 trilionoch jenov a zakladna trokova sadzba na Girovni 0.1 %.
“ s sy s . , . o o BE -BEL20 BODY 3702.6 2.8 16.0
Bezny ucet platobnej bilancie Eurozony dosiahol prebytok 29.4 miliardy eur, ¢im
, <1 , Loy 1a: sz | GDF Suez EUR 16.6 3.6 -10.1
vyrazne prekonal ocakavany prebytok 18.3 mld. Maloobchodné trzby vo Velkej Britanii
oCakdvania sklamali, poCas oktobra klesli 0 0.6 %. Takmer v sulade s konsenzom vysli InBev NV EUR 1181 52 30.9
nové ziadosti o podporu v nezamestnanosti v USA, hodnotou 271 tisic prekonali RO-BET —~ BODY 7230.8 -0.8 4.6
o¢akavania len o tisicku. Zaver tyzdiia patril prezidentovi ECB Mariovi Draghimu, = BRD RON 125 47 583
ktory opét zdoraznil volu predlzovat, & rozSirovat program kvantitativneho = Petrom RON 03 -72 -29.0
uvolnovania, ako aj ochotu pouzit d’alsie menové nastroje v boji proti nizkej inflacii. =BG -SOFIX Boby  440.0 -0.3  -15.3
To sa vyraznou mierou podpisalo pod d’alsi oslabenie eura. Kralovsky menovy par = CB BACB BGN 44 00 2.2
stratil pocas tyzdha priblizne 1.20 % a aktulne sa pohybuje na urovni EURUSD | Chimimport BGN 14 07 -27.0
1.065.Tyzden, ktory sa niesol v duchu neistoty a strachu z terorizmu nedokazal dopriat’ | 5|-SBI TOP Boby 7011 -0.3 -13.9
ziadne zisky bezpe¢nému pristavu — zlatu. To sice v pondelok rastlo oviac ako | krka EUR 63.7 0.1 6.1
percento, pocas dalsich dni v3ak zisky stratilo a tyzdeil zakoncilo v strate viac ako pol | patro) EUR 2565 06  -13.1
pe,trcenta na h(_)dnf)t,e 1076 USD/unca. Prelfyapurjvucovam‘ ropa nezazn_a.mer_larla vyraznejSic | o CROBEX Bopy 16937  -0.3 6.3
vykyvy, americka 'ahka ropa WTI zakoncila tyzden priblizne na tej istej irovni, kde ho
. : INA-I. nafte HRk 32000 16 -10.7
odstartovala, teda jemne nad 40.50 USD za barel.
. s , <. . , . . . , TR-ISE N.30 BODY 99265.7 -1.5 -2.6
Z korporatnych akcii nas vo Francuzsku zaujali akcie vyrobeu lietadiel Airbus, ktorych Kbank
cena na franctuzskej burze vzrastla za tyzden o 4.55 %. Dovodov na rast bolo hned’ A ban . TRY 75 32 9.3
niekolko. Spoloénost’ Flexjet objednala 20 supersonickych lietadiel AS2, na ktorych = 1S Bankasi TRy 52 -11 9.3
vyrobe spolupracuje Airbus spolo¢ne s americkym vyrobcom Aerion. Airbus taktiez
podpisal kontrakt s European Space Agency o spolupraci pri vyvoji novej generacie
telekomunikacénych satelitov. Najvacsim tahunom vsak bola sprava o objednavke 36
lietadiel od leteckej spoloc¢nosti EasylJet. V Nemecku rastli paradoxne najviac akcie
Skandalom zmietaného vyrobcu automobilov Volkswagen. Spolo¢nost’ oznamila
vyrazné Skrty kapitalovych vydavkov pre nadchéadzajuci rok, ¢o investorov potesilo VYPRACOVAL
a v predchadzajtcich tyzdiioch prudko vypredavané akcie zaznamenali v minulom
tyzdni slu$ny rast o 12.56 %. Peter Rebo
V priebehu tohto tyzdiia budeme sledovat’ nasledujice ukazovatele. Uvod tyzdia Analytik

prinesie novembrové hodnoty Indexu nakupnych manazérov vo Francuzsku, Nemecku,
Eurozéne a USA. V utorok sa dozvieme dolezity tidaj z USA, konkrétne druhy odhad
rastu HDP za treti kvartal. Stvrtroéné HDP bude publikovat’ aj Nemecko a v zivere
tyzdiia aj Spanielsko, Velka Britania a Grécko. V USA budeme sledovat’ aj udaje z trhu
s nehnutelnostami, predaje novych ako aj existujucich domov. Vo $tvrtok je v Amerike
sviatok Dna vdakyvzdania. V zavere tyzdila spozname eSte Urovne nezamestnanosti
v Japonsku a Norsku.
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Upozornenie! Vsetky obchody s cennymi
papiermi mozu viest’ ako k ziskom, tak i
k stratam. Spolo¢nost CAPITAL
MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt
regulovany Narodnou bankou Slovenska.
Zdroj informacii: Bloomberg
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